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MARIUSZ GOtASZEWSKI
ekspert w zakresie finansowania inwestycji i zadtuzenia JST
Prezes Zarzqdu Aesco Group Sp. z o.o.

Nowe przepisy dotyczgce limitacji zadtuzenia JST.
Kto moze miec w przysztosci problemy z ich spetnieniem?

Whioski praktyczne z pierwszych miesiecy ich stosowania.
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* Wiele samorzagddw posiada kredyty lub obligacje o wysokim oprocentowaniu, tj. marzach
powyzej 1,5%
e Zacigganych w latach 2011-2012
e Zacigganych w trudnych dla danego jst momentach:
* koniecznos¢ dokonania restrukturyzacji
* czas posiadania wysokiego zadtuzenia
* terminowa ,sytuacja podbramkowa” np. po kredyt 10 grudnia
* Od poczatku 2019 r. ustawa o finansach publicznych dopuszcza nowe wytgczenia z art. 243 w
przypadku wczesniejszej sptaty dtugu (art. 243 ust. 3b):
» srodkami z nowego, tanszego zobowigzania (koszty liczone dla catego okresu sptaty, w tym
odsetki, prowizje i optaty), wymagana jest opinia RIO (art. 243 ust. 5)
* wolnymi srodkami z tytutu zaciggnietych zobowigzan z lat poprzednich
* innymi Srodkami, jezeli JST nie zacigga nowych dtugéw w danym roku

www.frdl.org.pl
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PRZYKEADY REFINANSOWAN OD 1.01.2019 R. ﬁ%k"ﬂ ﬁng

kwota transakcji oszczednosci
Powiat nowosolski (woj. lubuskie) 19,2 min zt 4,3 min zt
Miasto Kluczbork (woj. opolskie) 42,8 min zt 4,4 min zt
Gmina Kety (woj. matopolskie) 27,8 min zt 1,1 min zt

* Dzi$s mozna zdoby¢ oferty tansze nawet niz pozyczka z Ministerstwa Finansdow

* Warunki dobrej oferty:
* Wiarygodna dla bankéw prognoza w WPF
* Dobrze dobrany moment rynkowy
* Dobre wykorzystanie czynnika konkurencji
* Dobre relacje z bankami (na szczeblu decyzyjnym)

* Problem: BESTI@ w obecnej wersji nie posiada pola na wytaczenie dla art. 243 ust. 3b

www.frdl.org.pl
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ZMIANY KONSTRUKCJI WSKAZNIKA Z ART. 243 UFP

Kto moze miec¢ w przysztosci problemy z ich spetnieniem?
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* PrzeprowadziliSmy analize zachowania wzoru z art. 243 dla roku 2020 wedtug:

* obecnych zasad

 zasad dla lat 2020-2025:
Rin+ Oinip - 23 (Db — Dbyg) + Sm — (Wb — Whyg — Ryp)
Db — Dbcelowe B =1 Db — Dbcelowe

* zasad obowiazujacych od roku 2026:

Ryn + Osnyp < 27 (Db — Dbyg) — (Wb — Wbhyg — Ry, — 0)
Db — Dbcelowe B i=1 Db — Dbcelowe

* Wyliczenia limitu sptaty (prawa strona) oparlismy na danych za 2017 (wykonanie),
2018 (wykonanie) i 2019 (budzet) — takze w wariancie 3-cim

* Wskaznik planowanej sptaty na 2020 rok (lewa strona) oparliSmy na danych z
WPFow.

www.frdl.org.pl
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Wskazniki sptaty dtugu dla JST ogdtem
dla roku 2020 r. policzone wg etapow zmian art. 243 ufp
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Wskazniki spfaty dtugu dla gmin wiejskich Wskazniki sptaty dtugu dla gmin miejsko-wiejskich
dla roku 2020 r. policzone wg etapdw zmian art. 243 ufp dla roku 2020 r. policzone wg etapéw zmian art. 243 ufp
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Wskazniki sptaty dtugu dla gmin miejskich
dla roku 2020 r. policzone wg etapéw zmian art. 243 ufp
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Wskazniki sptaty dfugu dla miast na prawach powiatu
dla roku 2020 r. policzone wg etapdow zmian art. 243 ufp
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Wskazniki sptaty diugu dla powiatéw
dla roku 2020 r. policzone wg etapow zmian art. 243 ufp
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Wskazniki sptaty dfugu dla samorzadéw wojewddzkich
dla roku 2020 r. policzone wg etapéw zmian art. 243 ufp
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SKAD PROBLEM GMIN MIEJSKICH | MNPP?

Sredni wskaznik jednoroczny w latach 2016-2018 z podziatem na
sktadowe w JST wg typu
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m Nadwyzka biezaca W SprzedaZ majatku Wskainik jednoroczny wg obecnych zasad

Udziat sprzedazy majatku 27,8% 15,2% 8,1% 27, 7% 10,7% 5,3% 12,0%
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MAMY POLICZONE NOWE WSKAZNIKI DLA KAZDEJ JST

POINFORMUJEMY TEZ
JAK OBNIZYC KOSZTY EMISJI OBLIGACJI PO 1.07.2019 R.

ZAPRASZAMY NA STOISKO AESCO GROUP
PO INDYWIDUALNY WYDRUK | OMOWIENIE

e

Aesco Group 42

Finanse | Audyty | Oszczednosci >
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